C12593 - EUSIDER/STEEL METAL SERVICE HOLDING
Provvedimento n. 31028

L’AUTORITA GARANTE DELLA CONCORRENZA E DEL MERCATO
NELLA SUA ADUNANZA del 16 gennaio 2024;
SENTITA la Relatrice, Professoressa Elisabetta Iossa;

VISTO il Regolamento (CE) n. 139/2004 del Consiglio del 20 gennaio 2004 relativo al controllo delle concentrazioni tra
imprese;

VISTA la legge 10 ottobre 1990, n. 287;

VISTO il D.P.R. 30 aprile 1998, n. 217;

VISTA la comunicazione della societa Eusider S.p.A., pervenuta in data 21 dicembre 2023;
VISTA la documentazione agli atti;

CONSIDERATO quanto segue:

I. LE PARTI

1. Eusider S.p.A. (di seguito, “Eusider”) & la societa capogruppo dell’'omonimo gruppo societario che opera nel
settore siderurgico e, in particolare, nella trasformazione e commercializzazione di prodotti in acciaio. Nello specifico, il
Gruppo Eusider e attivo nelle seguenti produzioni: coils, nastri e lamiere da coils laminati a caldo, laminati a freddo,
zincati, decapati, elettrozincati, ecc., offrendo un‘ampia gamma di prodotti (piani, lunghi e tubi, realizzati in acciaio al
carbonio, in acciaio inox e in acciai speciali) che possono essere arricchiti mediante ulteriori lavorazioni (rilaminazione,
decapaggio, nastratura, spianatura, ecc.). Il Gruppo Eusider & attivo nella distribuzione dei prodotti siderurgici
mediante centri di immagazzinamento, centri di servizi dell’acciaio e centri di ossitaggio. Tramite le proprie controllate,
il Gruppo Eusider opera marginalmente anche nella produzione di tubi in acciaio saldati.

Il capitale sociale di Eusider e detenuto da Eufrasio Holding S.r.l. con una quota del 52% e da Ars Holding S.r.I. con
una quota del 48%, societa controllate dalla Famiglia Anghileri.

1l fatturato mondiale realizzato dal Gruppo Eusider nel 2022 ¢ stato di [1-2]* miliardi di euro, di cui circa [1-2] miliardi
di euro realizzati nell’Unione europea e circa [700-1.000] milioni di euro realizzati in Italia.

2. Il Gruppo Target € costituito dalla Steel Metal Service Holding GmbH (di seguito, “Steel Metal Service”), una
societa che opera come holding detenendo unicamente una partecipazione del 100% del capitale sociale della Auctus
Invest Italy S.r.l., la quale, a sua volta, opera come holding essendo titolare di una partecipazione dell’83,67% del
capitale sociale di Auctus Project Italy S.r.l. mentre la parte restante € detenuta da persone fisiche, in qualita di soci di

minoranzal.

Auctus Project Italy S.r.l. & anch’essa una holding che detiene l'intero capitale sociale di Profiltubi S.p.A. e quest’ultima
e invece attiva nella produzione di tubi in acciaio al carbonio elettrosaldati di piccole dimensioni destinati
principalmente al comparto delle costruzioni.

A sua volta, Profiltubi S.p.A.controlla l'intero capitale sociale della OMV Officine Metallurgiche Ventura S.p.A., societa
operante nella produzione e commercializzazione di tubi in acciaio elettrosaldati di piccole dimensioni e di alta
precisione destinati principalmente ai settori automotive, cooking appliance, press fitting, forniture.

1l capitale sociale di Steel Metal Service & attualmente detenuto dalla Auctus Co-Investment GmbH & Co. KG con una
quota del 34,3%, dalla Auctus V GmbH & Co. KG con una quota del 47,65%, dalla Auctus V Parallel & Co. KG con una
quota del 16,05% e dalla Banni S.r.I. con una quota del 2%.

Nel 2022 il fatturato complessivamente realizzato dal Gruppo Target € stato di [100-532] milioni di euro a livello
mondiale, di cui [100-532] milioni di euro nell’lUnione Europea e di [100-532] milioni di euro in Italia.

I1I. DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE

3. In esecuzione di un Contratto stipulato il 15 dicembre 2023 tra Eusider e le societa venditrici (Auctus Co-
Investment GmbH & Co. K.G Auctus V GmbH & Co. KG, Auctus V Parallel & Co. KG e Banni S.r.l.), l'operazione
comunicata si realizza mediante I'acquisizione, da parte di Eusider, dell’intero capitale sociale di Steel Metal Service e,
per l'effetto, nell’acquisizione del controllo esclusivo di Auctus Invest Italy S.r.l., di Auctus Project Italy S.r.l., di
Profiltubi S.p.A.e di OMV Officine Metallurgiche Ventura S.p.A..

[Nella presente versione alcuni dati sono omessi, in quanto si sono ritenuti sussistenti elementi di riservatezza o di segretezza delle
informazioni. ]

1 [In base a un Contratto stipulato il 15 dicembre 2023 tra Eusider e i soci venditori di Steel Metal Service, al closing dell’operazione
Auctus Invest Italy S.r.l. acquisira tutte le partecipazioni in Auctus Progect Italy S.r.l. attualmente detenute dai soci di minoranza. ]



Pertanto, ad esito dell'operazione Eusider acquisira, direttamente e indirettamente, il controllo esclusivo del Gruppo
Target.

III. QUALIFICAZIONE DELL'OPERAZIONE

4. L'operazione comunicata costituisce una concentrazione ai sensi dell’articolo 5, comma 1, lettera b), della legge
n. 287/1990, in quanto comporta |'acquisizione del controllo esclusivo di imprese.
5. Essa rientra nell’'ambito di applicazione della legge n. 287/1990, non ricorrendo le condizioni di cui all’articolo 1

del Regolamento (CE) n. 139/2004, ed & soggetta all'obbligo di comunicazione preventiva disposto dall’articolo 16,
comma 1, della medesima legge, in quanto il fatturato totale realizzato nell’ultimo esercizio a livello nazionale
dall'insieme delle imprese interessate & stato superiore a 532 milioni di euro e il fatturato realizzato individualmente a
livello nazionale da almeno due delle imprese interessate & stato superiore a 32 milioni di euro.

IV. VALUTAZIONE DELLA CONCENTRAZIONE

a. I mercati rilevanti

6. Sotto il profilo merceologico, considerata l'attivita del Gruppo Target, in particolare della Profiltubi S.p.A.e della
OMV Officine Metallurgiche Ventura S.p.A., il mercato rilevante & quello della produzione e commercializzazione di tubi

in acciaio al carbonio elettrosaldati di piccole dimensioni?.

7. Sotto il profilo geografico, considerate le caratteristiche fisiche e dimensionali dei tubi in oggetto, nonché
I'assenza di vincoli particolari al loro commercio, il mercato geografico rilevante risulta sicuramente piu vasto

dell’ambito nazionale e tendenzialmente coincidente con I'Unione Europea3.
b. Effetti dell’operazione
8. Secondo i dati forniti dalla societa notificante, nel 2022 il valore complessivo del mercato rilevante € stato di

circa 7,7 miliardi di euro a livello di Unione europea4. Su tale mercato, il Gruppo Eusider detiene una quota di circa
[inferiore all’1%] mentre il Gruppo Target una quota di circa il [1-5%].

9. La societa notificante ha, altresi, fornito i valori del mercato dei tubi in acciaio al carbonio elettrosaldati di piccole
dimensioni a livello nazionale e le relative quote di mercato. In particolare, nel 2022 in Italia il valore del mercato &
stato di circa 3,7 miliardi di euro e le quote congiunte delle societa interessate alla concentrazione sono state di circa il
[5-10%].

10. Su tale mercato sono presenti numerosi e qualificati concorrenti, come il Gruppo Marcegaglia, il Gruppo Arvedi,
il Gruppo Padana Tubi, il Gruppo ArcelorMittal, Profilmec, il Gruppo Sideralba, in grado di esercitare una notevole
pressione concorrenziale.

11. Considerato che I'operazione comunicata comporta una limitata sovrapposizione di quote di mercato, si ritiene
che non sia idonea a sollevare criticita concorrenziali nel mercato di riferimento, non determinandone modifiche
strutturali sostanziali.

RITENUTO, pertanto, che l'‘operazione in esame non ostacola, ai sensi dell’articolo 6, comma 1, della legge n.
287/1990, in misura significativa la concorrenza effettiva nei mercati interessati e non comporta la costituzione o il
rafforzamento di una posizione dominante;

DELIBERA

di non avviare l'istruttoria di cui all’articolo 16, comma 4, della legge n. 287/1990.

Le conclusioni di cui sopra saranno comunicate, ai sensi dell’articolo 16, comma 4, della legge n. 287/1990, alle
imprese interessate e al Ministro del Made in Italy.

1l presente provvedimento sara pubblicato nel Bollettino dell’Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato.

IL SEGRETARIO GENERALE IL PRESIDENTE
Guido Stazi Roberto Rustichelli

2 [Cfr., tra gli altri, Commissione europea, M.7762 - ArcelorMittal / Financial Entities / gruppo Condesa, 29 gennaio 2016; AGCM,
provv. n. 27777 dell’8 maggio 2019, C12227 - Eusider -Profilmec -Fintrebi; AGCM, provv. n. 19743 del 9 aprile 2009, Caso C10015 -
Profilmec/Ispadue-S.1.T.; AGCM, provv. n. 17634 del 22 novembre 2007, C8912 - Bogoeta/Tubos Runidos; AGCM, provv. n. 12992 del
18 marzo 2004, C6362 - Bogoeta/Aceralia Tubos-Arcelor Tubes-Exma-Alessio Tubi. ]

3 [Cfr., tra gli altri, Commissione europea, M.7762 - ArcelorMittal / Financial Entities / gruppo Condesa, citato;, AGCM, provv. n. 27777
dell’8 maggio 2019, citato;, AGCM, provv. n. 19743 del 9 aprile 2009, citato; AGCM, provv. n. 17634 del 22 novembre 2007, citato,
AGCM, provv. n. 12992 del 18 marzo 2004, citato. ]

4 [Fonte: ESTA-Europea Steel Association. ]





