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FORMULARIO PER LA PRESENTAZIONE DEGLI IMPEGNI Al SENSI DELL’ART. 14
‘I'ER DELLA LEGGE N. 287/90

Versione definitiva
Premessa

Con provvedimento n, 20705 del 27 gennaio 2010 (il “Provvedimento”), notificato a Fnal S.p.A. (“Enel™)
cd Enel Produzione Sp. A (“"EP”) il 2 febbraio successivo, codesta Autoritd ha avviato un’istruttoria, ai
sensl dellart. 14 della 1. n. 287/1990, nei confrond delle predette societd per accertare Pesistenza di una
violazione dell’art. 102 del TFUE.

In particolare, secondo le valutazioni preliminari dell’Autoritd, i comportamenti contestad  nel
Provvedimento — consistent nel tratrenimento fisico ed economico da parte di EP della propria capacita
produttiva per esacerbare i vincoli di offerta esistenti o per create situazioni di scarsiti — avrcbbero
perseguito Pobiettivo di far fissare i prezzo ad impiand che avevano ptesentato offerre pitt clevare,
aumentando i propri profitd.

Tali condotte sono state contestate anche ad Linel in quanto capogruppo e responsabile i wyilands dei
comportamentt di EP.

Cio posto, Enel ed [P, put nella convinzione che i propri comportamenti siano picnamente conformi con
la notmativa a tutela della concorrenza, ritengono opportuno, al fine di dmuovere in maniera completa ¢
definitiva 1 dubbi espressi dall’Autorita nel Provvedimento, presentare i scguenti impegni comportamentali
ai sensi e per gli efferd dell’art. 14 zr della legge 287/90. Resta inteso che Pofferta di tali impegni non
implica in alcun modo acquiescenza nei confrond delle ipotesi di violazione configurate nel
Provvedimento.

Numero del procedimento

A423 — Enel — Dinarmiche tormazioni prezzi mercato energia elettrica in Sicilia

Parti del procedimento

Encl S.p.A.
FEn¢l Produzione S.p.A.

Fattispcecic contestata

Abuso di posizione dominante da parte di Enel, attraverso la sua controllata EP, volto a limitare la
produzione di encrpia clettrica in Sicilia in violazione dell’art. 102 del TFUE.

Mercati interessati
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Il Provvedimento ha individuato il scguente mercato tilevante: mercato all'ingrosso dell’energia elettrica
nella tnacrozona Sicilia. In particolare, le condotte oggetto di analisi delistruttoria riguardanc le offerte
tormulate da EP sul Mercato del Giorno Prima (“MGP™).

Descrizione degli impegni proposti

Al fine di elininare 1 dubbi cspressi da codesta Autoritd nel Provvedimento, HP propone i scguenti
Impegni comportamentali (“Tmpegni™).

EP si impegmna ad introdurre per il 2011 un bid eqp in forza del quale le offerte formulate su MGP, relative al
proprio parco impianti in Sicilia, non potranno essere supetiori ad un valore pati a 190 €/MWh (4id wup).
Tale valore rappresenta circa il 14% di sconto sull’attuale prezzo atteso per il 2011 per un impianto di EP
Turbo Gas a ciclo aperto in Sicilia alimentato da Gas Eni.

Con nferimento all’attuazione della misura per gli anni 2012 e 2013 — ¢ fatta salva la possibiliti di un
riesame anche prima della scadenza, laddove le murate circostanze lo rendessero opportuno o necessario
(vedi paragrafo Eventuale periodo di validita del presente Formulario) — EP si impegna ad adeguare il b4 cap
attraverso un meccanismo di indicizzazione annuale della componente di costo varabile.

Tale indicizzazione verra caleolata nel mese di Dicembre dellannc precedente a quello di riferitnento, sulla
base della seguente formula:

P (€/MWh) = P, + (I-1,),

dove:

P,= 190 €/MWh (Riferimmento 2011)

1= media artmetica degli 1 relativi a clascun mese dell’anno
L= 10433 €/MWh (Relativo ai valori forward 2011 attuali)

Al riguardo, si precisa che:

L= (e * P ey J¥C s

n= indicatore di ciascun mese dell’anno

a= fattore di conversione da §/bbl 2 $/MWh pari a 1.58

PP sy € la media artmetica delle quotazioni Brent Crude espresse in $/bbl dei nove mesi precedenti
il mese considerato (n) rilevate come segue: per | mesi precedenti al mese di Novembre
(Novembre incluso) si utilizzera la media aritmetica dei prezzi giornalieti di chivnsura
dell’Intercontinental Exchange (ICE, gia Infernational Petroleum Exchange) del contratto
{utures Brent Crude L1 (prima linca); per i mesi successivi a Novembre (Novembre escluso)
st utlizzera la tnedia antmetica dei prezzi giomnaliert di chivsura  delf’Intercondnental
Exchange (ICE, gia Intemational Petroleum Fxchange) del contratti futures Brent Crude
relativi al mesi successivi a Novembre rilevati nel corso del mese di Novembre.

CH sy ¢ il tasso di cambio (€/$) nel mese precedente il mese considerato {n) calcolato come segue:
per i mesi precedenti al mese di Novembre (Novembre incluso) si utilizzera la media dei
reciproci dei valorl delle quotazioni dei tassi di cambio giornalieni BCE; per i mesi successivi

[
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a Novembre (Novembre escluso) st utilizzeranno i cocrenti tassi di cambio forward calcolad
sulla base della medie dei reciproci dei valori delle quotaziont dei tasst di cambio glornalied
BCL e dei differenzial: di interesse Euribor registrat nel corso di Novembre,

Inoltre, con particolare rifedmento agli oneri ambientali, EP precisa che in ottemperanza a quanto previsto
dalla direttiva 2009/29/CE, a partite dal 1° gennaio 2013, verra meno Pallocazione a titolo gratuito delle
quote di emussione di CO, per il settore termocletttico; pertanto, 1 permessi di emissione saranno
integralmente assegnati agli operatori mediante aste 2 titolo onecroso.

In considerazicne di cio, per i 2013 il valore del #2d cap - cosi come sopra descritto - verr incrementato al
fine di tenere in debita considerazione onere relativo alla quota totale di emissione di CO,

Eventuale periodo di validita
[ presentt Impegni avranno durata triennale, con efficacia a partire dal 1° gennaio 2011.

Gli stesst non potranno comungue  essere prorogatl oltre 1 31 dicembre 2013, in considerazione del fatto
che nel corso del 2013 ¢ prevista lentrata in esercizio della nuova linca di interconnessione Sorgente-
Rizziconi, cosl come ad oggl dichiarata da Terna nel proprio Piano di Sviluppo'. Resta inteso che la
scadenza degli Impegni proposti € in utti § casi indipendente dalPeffettiva entrata in csercizio della citata
linea di interconnessionc.

Le partt s1 tiservano di richiedere a codesta Autorita - eventualmente gia alla scadenza del primo anno di
efficacta degli Iimpegmi - un resame degli stessi, In conseguenza del mutamento della situazione di fatto in
base alla quale pli Impepni sono statt assunti, anche al fine di ottenere una dichiarazione di cessazione
anticipata dell’obbligro, laddove ne ricorrano @ presuppost. Tale valutazione sara cffettuata tenendo conto
delle modifiche che nel frattempo saranno intervenute nel mercato siciliano ¢ dei relatvi impattt sull’assetto
competitivo dello stesso,

Gli Impegni sono comungue assunti compatibilmente con le modifiche del quadro regolatorio e normativo
che dovessero nel frattempo intervenire. In caso di modifiche sopravvenure che condizionine Pattuazione
dut presentt mpegni, ad esempio rendendola cceessivamente oncrosa, le Parti si riservano di formulare
nuovarnente gl stessi al fine di una valutazione da parte dell’ Autorita.

Monitorapgio dell attuazione deghi Impegni precedentenente esposti
Latrtuazione delle misure proposle potra essere apevolmente vetificata da codesta Autoritd attraverso la

consultazione delle otferte pubblicate sul sito del Gestore det Mercati Energeticl.

Considerazioni circa I'idoneita degli Impegni a far venire meno i profili anticoncortenziali oggetto
dell’istruttotia

' Vedi pagina 259 del Piano di Sviluppo di Terna 2010, allo stato attuale in consultazione.
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In via preliminate, si precisa che nell'ambito della prima fasc dellistruttoris e, in particolare, nel corso
del’audizione tenutasi i 31 marzo 2010, EP ritene di aver chiarito la propria posizione tispetto alla
contestazione formulata da codesta Autoritd con particolare riferimento  al  adthbolding tisico. 11
trattenimento fisico di capacitd ipotizzato da codesta Autorita nel Provvedimento, ¢ riferito in particolare
agli impiant a ciclo combinato, viene caleolato sulla base di una metodologia scguita dal’Autonita per
Penergia elettrica ¢ il gas (“ALLG™) inidonea ad accertare se effetrivamente un opceratore abbia presentato
offerte in vendita solo su una parte della propria capacita disponibile®.

In particolare, le differenze registrate dal’ AEEG fra la disponibilira stimata all’atto dclla presentazione delle
offerte su MGP ¢ la disponibilitd stimata sul Mercato dei Servizi d: Dispacciamento (“MSD”) sono
conseguenti al delgy temporale che intercotre fra i due distinti momenti® in cul vengono formulate le duc
offerte. Nel corso di tale deday, infatd, possono sopravvenire modifiche che aggiomano la previsione di
disponibilitd di capacitd formulata per MGP, determinando quindi diffcrenze che — in quanto fisiologiche e
giustificabill — non possono essere qualificate come effetto di trattenimento fisico, come peraltro
ampiamente illusttato nel corso della cirata audizione.” Alla luce di quanto detto, EP riticne che — in
relazione al trattenimento fisico di capacita - non possono esscre presentatl impegni volt a nmuovere 1
profili anticoncottenziali evidenziatl dall’Autoriti in considerazione del fatto che la relativa contestazione
formulata nel Provvedimento risulta di per se infondata, in quanto affctta da un palese vizio metodologico.

Cid detto, EP anche nel nuovo assette di mercato che verra a determinarsi a valle della conclusione del
presente procedimento, continuetd ad operare in coerenza con i comportamend simo ad oggl adottat,
persepuendo per i propti impiant a ciclo combinato una politica di massimizzazione dei volumi vendud sul
mercato, di per sé idonea ad escludere fenomem di withhalding fisico.

Con rifetimento al trattenimento economico di capacita, EP riticne che la misura dinanzi enunciata ¢
pienamente idonea a rimuovere i profili anticoncorrenziali contestat in sede di avvio dell'istruttotia.

Infatti, la misura proposta & di fatto idonea ad eliminarc alla radice la possibilita per EP? di potre it essere
strategie di offerta volte ad atruare il trattenimento economico di capaciti. In particolare, la stessa AEEG
nella “Relazione tecnica sugh esiti dell’istrnttoria conoscitiva sulle dinamsiche di formazione dei pre3d nel mercato dell energia
elettrica, con riferiments alla sona Sicilia ed alle sone ad essa interconnesse, negli wltimi mesi del 2008 ¢ nel gennaio 20057
(“Relazione”) — che costituisce parte integrante della istrurtoria conosativa avviata i 22 gennaio 2009
(delibeta V18 3/ 09Y’ — nel definite il withholding economico fa riferimento ad una condotra consistente nella

% Al riguardo, si richiama il verbale dell*audizione del 31 marzo u.s., pagg. 8 e 9.

3 Al riguardo, si ricorda che la scadenza per Ia presentazione delle offerte su MGP ¢ alle ore 9:00 del giorno N-1, mentre
quella per la presentazione deile offerte su MSID ex-ante & alle ore 17:00 dcl medesimo giorno; fine al 31 oflobre 2009, alle
ore 14:00, ovvero 7 are dopo.

* Come risulta dal relativo verbale, EP ha chiarito che, ad esempio, tali situazioni possono verificarsi in presenza di lavori
programmati di piceala entitd. Nell’ipotesi in cui tali lavori vengane, ad esempio, differiti o ne venga ridowa/prolungata la
durata {a veltc anche su richiesta di Terna}, & possibile che la stessa capacita, dichiarata non disponibile per MGP, divenga
dlsponlblle per MSD ex-ante.

* Rilenendo <he la Relazione contenesse elementi tali da far sospettare “lo sussistenza i ipotesi di vielazione deile
disposizioni della legge™ n. 287/90, e che avrebbera quindi potuto costituirc presupposto per iniziative istruttoric di codesta
Autorit, il 13 agosto 2009 I'AEEG ha trasmesso ad essa la Relazione, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2(33) della |, 14
novembre 1993, n. 481 (“Norme par la cancorrenza e la regolazione dei sevvizi di pubblica unilitd. Istituzione delle Autoritd
di regolazione dei servizi di pubblica ulilita”).
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formulazione di offerte ad un prezzo .. talmente alto da avere exc ante pochissime probabilita di essere accettato. . .
Ebbene, la fissazione di un #id cap alle offerte di EP su MGP in Sicilia - limitando 1a liberti di definizione
delle poliiche di préiczmg della societa — fa venir meno i presupposto sul quale si bascrebbe la condotta
contestata, In altre parole, con Padozione di tale misura, EP sarebbe tecnicamente impossibilitata a porre in
essere 1 comporlament contestau dall’ Autorita con i Provvedimento.

Inoltre, tale misura & in grado di garantire che, nella zona Sicilia, in tutte le ore in cui EP risulteri marginale
su MCP, il prezzo di cquilibrio della zona stessa non potra comunque essere superiore a quello
corrispondente al #d cap, contribuendo in questo modo a stabilizzare il prezzo zonale ¢ quindi a stenlizzare
il sistema dal nischt di fluttuazione dcllo stesso connessi a varahili esogene, quali: Pandamento del costo del
combustibile, I'ncremente della domanda, lindisponibilita di capacita produttiva. Quest'ultima, in
particolare, é una variabile particolarmente rilevante in Sicihia, cost come peraltro rilevato anche da codesta
Autoriti nel Provvedimento’.

La fissazionc di un #id cap, peraltro, espone EP al rischio di incorrere in una rilevante contrazione della
propria reddidvita. Tale misura, infatn, priva EP della possibilita - altrimenti legittima ¢ razionale — di poter
reagire o quel fattorl esogeni (imprevistl rialzi del costo del combustibile, vanazione delle ore di
funzionamento degli impiantl) che concorrono alla definizione del prezzo di offerta di un impiante.

La misura proposta risulta, inoltre, picnamente idonea ad anticipare 1 positivi effetld sul prezzo della zona
Sicilia che st registreranno nei prossimt anni in conseguenza delle modifiche strutturali che interverranno
nel relativo mercato. Infatt, nei prossimi anni, ¢ prevista l'entrata in esercizio di nuovi impiant da parte det
concorrenti di Enel per un totale di nuova capacita installata almeno pati a 1.040 MW®. Inoltre, nel 2013,
cosi come dichiarato da Terna nc! proprio Piano di Sviluppo, “af fine df rendere possibile nn consistente incremento
della capacita di trasporie fra la Regione Sicifia ed 1! Continente, verra potengiata interconnessione a 380 £V tra ke SE di
Rigziconi (RC) e Sorgente (ME), mediante la realizzazione di un secondo collegamento in doppia terna a 380 £V I/ nuovs
collegamento e gli interventi ad esso correlali garantiranno una maggiore sicuresza della connessione della rete eleftrica siciliana
a guella peninsulare, favorendo gli scambi df energia con evidents henefici in ferming di vidugione dei vincoli per gli operatori del
mercalo eleltrico ¢ di maggiore comcorrenya™. 11 porenziamento della linea di interconnessione consentird
l'ingresso dal Continente di ulteriori 1.000 MW" nel mercato zonale siciliano.

Peraltro, & opportuno ncordare, anche ai fini di una corretta valurazione del contesto generale in cui si
collocano gli Impegni propost, che in base alle Delibere AEEG ARG /clt 52/09 ¢ AFEG ARG/clt
162/09, in tetma di unith essenziali per la sicurezza del sistema clettrico, Terna ha definito un clenco di
impiand di titelarita EP {tra cui sono presenti impianti della zona Sicilia) da assoggettare alla disaplina
prevista. Tale fattispecie si ripetera presumibilmente anche per gl anni successivi, Nellambito di tate

© Vedi pagina 38 della Relazione.

" In particolare, in relazione al trimestre novembre 2008-gennaio 2009, si legge nel Provvedimento (pag. 4) “Questo
periodo & stato caratierizzato da significative avarie e indisponibilité del parco impianti .7,

® [ntro il secondo trimestre 2010, dovrebhe entrare in escreizio commerciale un’unitd produttiva di ERG con capacita pari a
240 MW (vedi Bilancio consolidate 2009 di ERG — pag. 89). Inoltre, Terna — nel corso dell’audizione al Senato della
Repubblica tenutasi lo scorso 22 luglio 2009 — ha previsto al 2014 una capacita inslallata da fonte colica in Sicilia (solo su
rete ad alta tensione) pari a 2.400 MW, al 2009 risultano installati circa 1,000 MW,

? Vedi pagina 259 del Piano di Sviluppo di Terna 2010, allo stato attualc in consultazionc.

1" Vedi pagina 64 del Piano di Sviluppo di Terna 2010, allo stato attuale in consultazione.
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disciplina, EP - aderendo alle modalité alternative previste dall’art. 65 bis della Delibera AEEG 111/06 - ha
sottoscritto per I'anno 2010 contrattd MSD a termine che intcressano complessivamente circa 300 MW
nella zona stessa. Tale misura, infatt, impatta fortetnente sul funzionamento del complessivo mercato
elertrico della zona Sicilia.

[n definitiva, lc Societa ritengono che gh Impegni proposti risultino del tutto idonei a fornire un contributo
costruttivo ad una positiva conclusione del procedimento, definendo una soluzione che risponde
plenamente agh obiettivi perseguit dall’Autorita con Pavvio della presente istruttoria.



