
C11811 - CARDIF ASSICURAZIONI/RAMO DI AZIENDA DI INTESA SANPAOLO VITA 
Provvedimento n. 24106 

L’AUTORITÀ GARANTE DELLA CONCORRENZA E DEL MERCATO 

NELLA SUA ADUNANZA del 5 dicembre 2012; 

SENTITO il Relatore Professore Carla Bedogni Rabitti; 

VISTA la legge 10 ottobre 1990, n. 287; 

VISTA la comunicazione di Cardif Assicurazioni S.p.A. pervenuta il 24 ottobre 2012; 

VISTO il parere ISVAP pervenuto, a seguito di richiesta ai sensi dell’articolo 20, comma 4, della legge n. 287/90, in 
data 21 novembre 2012; 

CONSIDERATO quanto segue: 

I. LE PARTI 

Cardif Assicurazioni S.p.A. (di seguito anche Cardif) è una compagnia assicurativa, iscritta all’Albo delle imprese di 
assicurazione e riassicurazione dell’ISVAP, controllata da BNP Paribas Cardif SA, a sua volta controllata da BNP Paribas 
SA, società posta al vertice dell’omonimo gruppo. Cardif è capogruppo del Gruppo Assicurativo Cardif composto dalla 
stessa Cardif e dalla sua controllata al 100% Cardif Vita Compagnia di Assicurazione e Riassicurazione S.p.A. (di 
seguito anche Cardif Vita).  
Per quanto riguarda il settore assicurativo in Italia, il gruppo BNP Paribas opera, oltre che con Cardif e Cardif Vita, 
tramite Cardif Assurance Vie SA – Rappresentanza Generale per l’Italia e Cardif Risques Divers SA – Rappresentanza 
Generale per l’Italia e UBI Assicurazioni, controllata congiuntamente da BNP Paribas Assurance e Fortis Insurance 
International (tutte le società sopra citate di seguito anche “Gruppo Cardif”). 
Il gruppo Cardif è attivo in Italia nella produzione di prodotti assicurativi appartenenti ai rami 1, 2, 3, 8, 9, 13, 14, 16 
e 18 e rami vita I, III, V e VI.  
Il fatturato realizzato dal gruppo BNP Paribas in Italia nel 2011 è stato, secondo le informazioni fornite dalle parti, pari 

a circa [10-20]1 miliardi di euro.  
 
Oggetto di acquisizione è un ramo d’azienda costituito da un portafoglio di polizze assicurative di Intesa Sanpaolo Vita 
S.p.A. (di seguito anche ISP Vita) stipulate e distribuite da Findomestic Banca S.p.A. (di seguito anche Findomestic), 
società facente parte del gruppo BNP Paribas, non più distribuite dal 2009-2010. ISP Vita è una società del Gruppo 
Intesa Sanpaolo, attivo nell’ambito dei servizi bancari, finanziari ed assicurativi. Il ramo d’azienda interessato dalla 
presente operazione corrisponde ad un portafoglio di polizze assicurative dei rami danni 1 e 2 e del ramo vita I.  Il 
fatturato realizzato in Italia nel 2011 da tale ramo d’azienda è stato, secondo le informazioni fornite dalle parti, pari a 
circa [10- 47] milioni di euro.  

II. DESCRIZIONE DELL'OPERAZIONE 

L’operazione in esame consiste nella vendita da parte di ISP Vita del ramo d’azienda sopra definito a Cardif unitamente 
agli elementi accessori e strumentali al suddetto portafoglio.  

III. QUALIFICAZIONE DELL'OPERAZIONE 

L’operazione comunicata, comportando l’acquisizione del controllo esclusivo di una parte d’impresa, costituisce una 
concentrazione ai sensi dell’articolo 5, comma 1, lettera b) della legge n. 287/90. 
Essa rientra nell'ambito di applicazione della legge n. 287/90, non ricorrendo le condizioni di cui all'articolo 1 del 
Regolamento CEE n. 139/2004 ed è soggetta all'obbligo di comunicazione preventiva disposto dall'articolo 16, commi 1 
e 2, della medesima legge, in quanto il fatturato totale realizzato nell’ultimo esercizio a livello nazionale dall'insieme 
delle imprese interessate è stato superiore a 474 milioni di euro. 

IV. IL PARERE DELL’ISVAP 

L’ISVAP, con parere pervenuto in data 21 novembre 2012, non ha evidenziato nell’operazione la sussistenza di 
elementi idonei ad alterare l’assetto concorrenziale preesistente. 

                                                           
1 [Nella presente versione alcuni dati sono omessi, in quanto si sono ritenuti sussistenti elementi di riservatezza o di segretezza delle 
informazioni.] 



V. VALUTAZIONE DELL’OPERAZIONE 

L’operazione in oggetto interessa il settore assicurativo nel quale, per consolidato orientamento dell’Autorità, ciascun 
ramo assicurativo produttivo vita e danni rappresenta un distinto mercato rilevante e la fase produttiva di dimensione 
geografica nazionale viene tenuta distinta dalla fase distributiva provinciale. 
In particolare, sulla base delle informazioni fornite dalle parti, nei mercati produttivi nazionali rami danni 1, danni 2 e 
vita I la quota di mercato detenuta dalle parti post operazione sarà, rispettivamente, pari a [1-5%], [1-5%] e [1-5%].  
La presente operazione, infine, non ha effetti nella fase distributiva in quanto le polizze rientranti nel ramo di azienda 
distribuite da Findomestic, società facente parte del gruppo acquirente BNP Paribas, non sono più distribuite dal 2009-
2010.  
Alla luce di quanto sopra esposto, l’operazione in esame non appare suscettibile di produrre effetti di rilievo sulla 
concorrenza in nessun mercato rilevante sopra individuato. 

RITENUTO, pertanto, che l’operazione in esame non determina, ai sensi dell’articolo 6, comma 1, della legge 
n. 287/90, la costituzione o il rafforzamento di una posizione dominante nei mercati interessati, tale da eliminare o 
ridurre in modo sostanziale e durevole la concorrenza; 

DELIBERA 

di non avviare l’istruttoria di cui all’articolo 16, comma 4, della legge n. 287/90. 
 
Le conclusioni di cui sopra saranno comunicate, ai sensi dell’articolo 16, comma 4, della legge n. 287/90, alle imprese 
interessate e al Ministro dello Sviluppo Economico e delle Infrastrutture e dei Trasporti. 
 
Il presente provvedimento verrà pubblicato nel Bollettino dell’Autorità Garante della Concorrenza e del Mercato. 
 
 
 

IL SEGRETARIO GENERALE 
RobertoChieppa 

IL PRESIDENTE 
Giovanni Pitruzzella 

 


