C11812 - HOLDING FOTOVOLTAICA - HFV/LIFE ENERGY
Provvedimento n. 24063

L’AUTORITA GARANTE DELLA CONCORRENZA E DEL MERCATO

NELLA SUA ADUNANZA del 14 novembre 2012;

SENTITO il Relatore Dottor Salvatore Rebecchini;

VISTA la legge 10 ottobre 1990, n. 287;

VISTA la comunicazione della societa Holding Fotovoltaica - HFV S.p.A., pervenuta in data 24 ottobre 2012;

CONSIDERATO quanto segue:

1. LE PARTI

Holding Fotovoltaica - HFV S.p.A. (di seguito, HFV) € una societa attiva nella progettazione, costruzione, manutenzione
e gestione di impianti per la produzione di energia elettrica da fonti rinnovabili, in particolare da fonte solare.

HFV é controllata congiuntamente da F2i SGR S.p.A. — societa di gestione del fondo comune di investimento mobiliare
di tipo chiuso denominato “F2i — Fondo Italiano per le Infrastrutture” - e da Novenergia Il Energy & Environment (SCA)
SICAR (di seguito, Novenergia), fondo lussemburghese specializzato in investimenti dedicati alle energie rinnovabili.

Nel 2011 il fatturato italiano delle societa controllate da F2i SGR é stato di [100—474]1 milioni di euro, mentre il
fatturato realizzato in Italia nel 2011 dalle societa controllate da Novenergia é stato pari a circa [10-47] milioni di euro.
Nel 2011 il fatturato di HFV é stato di circa [10-47] milioni di euro.

Life Energy S.r.l. (di seguito, Life Energy) € una holding di partecipazioni, titolare dell’intero capitale sociale di Solar
Life Energy S.r.I. (di seguito, Solar Life). Tale societa e attiva nella produzione e vendita di energia elettrica da fonte
solare; e, inoltre, titolare di tre impianti di produzione di energia elettrica da fonte fotovoltaica della potenza
complessiva di 7,1 MWp, siti nel territorio della provincia di Milano, in:

- Caleppio, frazione del Comune di Settala (MIl), con potenza installata di 3,5 MWp;

- Settala (MI), con potenza installata di 2,3 MWp;

- Truccazzano (Ml), con potenza installata di 1,3 MWp.

Nel corso del 2011 Life Energy ha realizzato in Italia un fatturato per la vendita di energia elettrica di circa 3,8 milioni
di euro.

Il1. DESCRIZIONE DELL’OPERAZIONE

L'operazione in esame consiste nell’acquisizione, da parte di HFV, dell’intero capitale sociale di Life Energy.

111. QUALIFICAZIONE DELL’OPERAZIONE

L'operazione comunicata, in quanto comporta l'acquisizione del controllo esclusivo di un’impresa, costituisce una
concentrazione ai sensi dell’articolo 5, comma 1, lettera b), della legge n. 287/90.

Essa rientra nell’lambito di applicazione della legge n. 287/90, non ricorrendo le condizioni di cui all’articolo 1 del
Regolamento CE n. 139/04, ed é soggetta all’'obbligo di comunicazione preventiva disposto dall’articolo 16, comma 1,
della medesima legge, in quanto il fatturato totale realizzato nell’ultimo esercizio a livello nazionale dall’insieme delle
imprese interessate é stato superiore a 474 milioni di euro.

1V. VALUTAZIONE DELLA CONCENTRAZIONE

Il mercato rilevante

L'operazione in esame riguarda I'attivita di generazione di energia elettrica da fonti rinnovabili, in particolare da fonte
solare, che rientra nell’ambito del piu ampio settore della generazione di energia elettrica da fonti sia tradizionali sia
rinnovabili. L'energia elettrica generata in Italia e quella importata definiscono, dal lato merceologico, I'offerta
all’ingrosso di energia destinata alla copertura del fabbisogno nazionale e quindi il mercato dell’approvvigionamento
all'ingrosso.

Dal punto di vista geografico, il mercato dell’approvvigionamento all'ingrosso di energia elettrica € di dimensioni
sovraregionali, sulla base di una suddivisione in macrozone (Nord, Sud, Sicilia e Sardegna) dettata sia da vincoli di
trasmissione che da differenze nella struttura dell’offerta, che si riflettono in differenze stabili nei prezzi di vendita

1 [Nella presente versione alcuni dati sono omessi, in quanto si sono ritenuti sussistenti elementi di riservatezza o di segretezza delle
informazioni.]



dell’energia elettrica?. In considerazione della localizzazione dellimpianto fotovoltaico oggetto di acquisizione, il
mercato geografico € quello della macrozona Nord.

Effetti dell’operazione

Nella macrozona Nord, sia HFV che le sue controllanti detengono quote di mercato marginali nella vendita di energia
elettrica. Solar Life detiene una quota di mercato largamente inferiore all’1%.

L'operazione comunicata non € dunque idonea a modificare in maniera sostanziale le condizioni concorrenziali presenti
nel mercato di riferimento.

RITENUTO, pertanto, che I'operazione in esame non determina, ai sensi dell’articolo 6, comma 1, della legge
n. 287/90, la costituzione o il rafforzamento di una posizione dominante sul mercato interessato, tale da eliminare o
ridurre in modo sostanziale e durevole la concorrenza;

DELIBERA

di non avviare l'istruttoria di cui all’articolo 16, comma 4, della legge n. 287/90.

Le conclusioni di cui sopra saranno comunicate, ai sensi dell’articolo 16, comma 4, della legge n. 287/90, alle imprese
interessate e al Ministro dello Sviluppo Economico e delle Infrastrutture e dei Trasporti.

Il presente provvedimento verra pubblicato nel Bollettino dell’Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato.

IL SEGRETARIO GENERALE IL PRESIDENTE
Roberto Chieppa Giovanni Pitruzzella

2 [ Cfr. Indagine conoscitiva sullo stato della liberalizzazione dei settori dell’energia elettrica e del gas naturale, febbraio 2005, in Boll.
n. 6/05.]



